
宏正自動科技 

TWSE 6277 



營運績效 



損益表 – Jan.~ Mar. 2018 (YoY) 

Note : Taiwan Consolidated Basis                       

單位：新台幣百萬 YoY

Amount % Amount % %

 營業收入               1,273 100               1,192 100 7

 營業成本                  517 41                  475 40 9

 營業毛利                  757 59                  717 60 6

 營業費用                  507 40                  494 41 3

 銷售費用                  268 21                  247 21 8

 管理費用                  123 10                  137 12 -11

 研發費用                  116 9                  109 9 7

 營業淨利                  250 20                  224 19 12

 業外收入及支出                    14 1 11 1 26

 稅前淨利                  264 21                  235 20 13

 所得稅費用                    77 6 52 4 48

 本期淨利                  187 15                  182 15 2

 本期淨利歸屬母公司                  184 14 181 15 2

 稅後EPS(NT$) 1.54 -                 1.52 - 1

Jan. ~ Mar.  ’18 Jan. ~ Mar. ‘17
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資產負債表 – Mar. 2018 (YoY) 

Note : Taiwan Consolidated Basis                       

單位：新台幣百萬 YoY

Amount % Amount % %
現金及金融資產               1,740 29               1,853 31 -6
應收帳款及票據                  703 12                  622 11 13
存貨                  907 15                  799 14 14
其他流動資產                    97 2                    80 1 21
流動資產合計               3,446 58               3,354 57 3
不動產、廠房及設備               2,018 34               2,021 34 0
其他非流動資產                  499 8                  522 9 -4
非流動資產合計               2,518 42               2,543 43 -1
資產合計               5,964 100               5,897 100 1
短期借款                  506 8                  609 10 -17
應付帳款及票據                  498 8                  420 7 19
其他流動負債                  692 12                  632 11 9
流動負債合計               1,696 28               1,661 28 2
長期借款                    34 1                    45 1 -24
其他非流動負債                  335 6                  345 6 -3
非流動負債合計                  369 6                  390 7 -5
負債合計               2,065 35               2,051 35 1
權益合計               3,899 65               3,846 65 1

應收帳款週轉天數 51 7.20 47 7.74
存貨週轉天數 152 2.40 151 2.42
應付帳款週轉天數 85 4.27 76 4.77

Mar. ’18 Mar. ‘17
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現金流量表 – Jan.~ Mar. 2018 (YoY) 

Note : Taiwan Consolidated Basis                       

單位：新台幣百萬 Jan.~ Mar. ’18 Jan.~ Mar. ‘17
Amount Amount

期初現金及約當現金餘額 840                         795

營業活動之現金流量 2 150

本期稅前淨利                         264                         235

折舊及各項攤銷 23 21

權益法評價淨損失(利益) -11 -8

持有供交易之金融資產 -148 -64

存貨 -90 -25

其他 -36 -9

投資活動之現金流量 -17 -21

不動產、廠房及設備 -14 -21

其他 -3 0

籌資活動之現金流量 -236 -49

短期借款 -229 -43

長期借款 -3 -2

其他 -4 -3

匯率影響數 11 -44

期末現金及約當現金餘額 601                         831

自由現金流量 -14 129
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產品營收分析YoY 
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區域營收分析YoY 
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股利政策 
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第1季獲利分析 
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獲利與毛利維持穩健區間 
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競爭優勢 



研發垂直整合 

 

 

 
使用者導向設計 

管理軟體 

軟體 

作業系統與韌體 

硬體設計 

IC/FPGA 設計 

掌握關鍵技術 

毛利率表現優異 
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深入市場據點 
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亞太區 
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印度辦事處(2017)* 
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波蘭子公司(2017)* 

美洲 
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紐澤西子公司* 

大洋洲 
澳洲子公司 

全球服務 

了解當地市場需求 
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12 
* 2017-2018 建置Show Room 



跨產品線完整方案 
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同時提供IT與影音的一次性購足方案 
對手無法仿效，站穩產業龍頭地位 



多元客戶帶來穩健獲利 
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發展策略 



宏正未來2-3年發展策略 

數位：IP中央管理趨勢 

資安：安全與監控風險 

智能：智能型會議室 

對應產品線：High 
Performance KVM 

對應產品線：
Secure KVM 

對應產品線： 
環控系統 
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產業成長趨勢_外部研究數據 

數位：IP中央

管理趨勢 

資安：安全與

監控風險 

智能：智能型

會議室 

對應產品線：High 

Performance 

KVM 

對應產品線：
Secure KVM 

對應產品線： 

環控系統 

CAGR 11.1% 

2014-2019 

IHS Report 

CAGR 3.1% 
 

2014-2019 

IHS Report 

CAGR 9.3%  
 

2017-2022 

IOTA Report 
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Growth_KVM-Enterprise 

IT架構管理

解決方案-

Enterprise 

38.8% 

IT架構管理

解決方案-

SMB 23.1% 

專業影音產

品 18.1% 

USB週邊設

備 7.7% 

連接線材 

5.0% 

其他 7.3% 

KVM-Enterprise成長動能： 

1. High Performance KVM 

2. Secure KVM 

3. LCD KVM 

 

High Performance 與Secure KVM

市場，ATEN市占有提升空間！ 
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Growth_KVM SMB 

IT架構管理

解決方案-

Enterprise 

38.8% 

IT架構管理

解決方案-

SMB 23.1% 

專業影音產

品 18.1% 

USB週邊設

備 7.7% 

連接線材 

5.0% 

其他 7.3% 

KVM-SMB成長動能： 

1. USB介面 

2. VGA介面 

3. DVI介面 

4. HDMI介面 

5. DisplayPort介面 

 

SMB市場，ATEN市占第一， 

持續保持龍頭地位！ 
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KVM鎖定應用 

自動化 

工業4.0產線 
辦公空間 多媒體 機房管理 

中央管理 

控制室 
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Growth_專業影音 

IT架構管理

解決方案-

Enterprise 

38.8% 

IT架構管理

解決方案-

SMB 23.1% 

專業影音產

品 18.1% 

USB週邊設

備 7.7% 

連接線材 

5.0% 

其他 7.3% 

專業影音成長動能： 

1. HDBaseT矩陣產品 

2. Over-IP影音解決方案 

3. 無縫切換(1080P→4K) 

4. 環控產品 

5. 簡報切換器系列 
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影音產品成長趨勢 

高階、

中高階, 

61% 

中階, 

39% 

2017比重 
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高階、

中高階, 

66% 

中階, 

34% 

2018 01-04比重 

YoY -13% YoY -11% 

YoY 14% YoY 11% 

影音產品組合版塊持續移轉至高階市場 



專業影音鎖定應用 

智能 
會議室 

控制中心 互動教室 數位看板 
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Growth_USB週邊設備 

IT架構管理

解決方案-

Enterprise 

38.8% 

IT架構管理

解決方案-

SMB 23.1% 

專業影音產

品 18.1% 

USB週邊設

備 7.7% 

連接線材 

5.0% 

其他 7.3% 

USB週邊設備成長動能： 

1. 美國電商通路持續拓展 

2. Docking station  

 (輕薄短小與行動化的擴

充基座產品設計) 
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股東 
期許 

高股東
權益報

酬率 

強健經
營團隊 

利基獨
特市場 

多角化
經營 

股東期許 
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QA 
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本簡報及同時發佈之相關訊息包含財務、市場暨產品業務等預測性資訊。本公司未來實際發生的營運結果及財務狀況可能與這些預測性
資訊所明示或暗示的預估有所差異，其原因可能來自於各種本公司所不能掌控的風險。這些預估及展望的訊息，反應本公司截至目前為
止對於未來的看法，本公司並不負責隨時提醒或更新。 


